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Azionari Dopo il Covidigestori puntano
sulle nuove opportunita del biotech

di Marco Capponi

inita l'era Covid i settori
farmaceutico e biotecnolo-
gico sono chiamati a ri-
pensare se stessi, e gli in-
vestitori sono di fronte al
bivio: continuare a scommetterci o
cercare altri lidi? Certoé cheinume-
ridi questo primo trimestre pongono
qualche dubbio, a cominciare dai
grandi protagonisti della pandemia:
1 produttori di vaccini. Moderna, ad
esempio, ha visto i suoi ricavi trime-
straliscendere a 1,9 miliardi didolla-
ririspetto ai 6,1 miliardi dello stesso
Eeriodo del 2022, proprio a causa del
rusco rallentamento nella vendita
di antidoti. Un problema strutturale
Fer tutte quelle societa che avevano
atto all-in su business vaccinale,
tanto pill che 'Unione Europea ha
da poco rimodulato il suo accordo
con altri due produttori, Pfizer e
Biontech, per ridurre drasticamente
le consegne (dei 900 milioni di sieri
ordinati ne & servita appena la me-
ta). Le performance in Il?)orsa confer-
mano il periodo no di tante societa
farmaceutiche e biotecnologiche
(che erano perd cresciute anche a tri-
Ela cifra in periodo Covid): nel 2023
iontech ha perso il 31%, Modernail
30%, Pfizer il 28%, Johnson & John-
son quasi il 13%.
Abbandonare la nave quindi?
Per gestori ed esperti di mercato il
settore farmaceutico e biotecnologi-
co ha ancora tante frecce nella fare-
tra, a cominciare dalla sua capacita
di «resistere ai ribassi del mercato
grazie alla costante domanda di cu-
re mediche e al megatrend scaturito
dall'invecchiamento demografico»,
spiega Gianpaolo Nodari, ammini-
stratore delegato di J. Lamarck. «I
progressi nel sequenziamento geno-

micoeil crescente utilizzo dell'Tn-
telligenza Artificiale per rilevare
e diagnosticare malattie, identifi-
care nuovi bersagli farmacologici
e analizzare grandi quantita di
datimolecolari e genomici in mo-
do rapido ed efficiente», prose-
gue, <hanno il potenziale di mi-
liorare drasticamente lo stan-
ard di cura dei pazienti».

LatabellaFida propostain pa-
gina mostra una selezione di 10

fondi di investimento azionari
che, scommettendo sul comparto
farmaceutico-sanitario e su quel-
lo biotecnologico, da gennaio regi-
strano una performance media
del 6,6% con punte che, nel caso
del fondo Digital Health Equity
di Credit Suisse Fm, arrivanoa
pit del 13,5%. Allargando la pro-
spettiva a un orizzonte annuo la
performance sfiora il 6%, mentre
su tre anni si arriva al 4,7% con
punte del 22%.

Trale societa di gestione attive
nel settore ¢’ Cpr Am (gruppo
Amundi), che conil fondo %rpr Ip
vest MedTech mette a segno un
+5,1% nel 2023 e un +10,8% a tre
anni. «Nonostante un indeboli-
mento della domanda gia visibile
inmolti settori dell'economia, sti-
miamo che i ricavi legati alle tec-
nologie medicali resteranno soli-
di con una nuova espansione dei
margini trala fine del 2023 e l'ini-
zio del 2024», spiega Andrea
Mossetto, head of investment
specialists di Cpr Am. «Le pro-
spettive del settore sonofavorevo-
li», aggiunge, «grazie a fattori co-
me la ripartenza del ciclo di inno-
vazione, la stabilita di personale
ospedaliero e i trend in crescita
delle operazioni ospedaliere».
Peril 2023 il money manager pre-
vede che gli utili per azione delle
aziende del comparto crescano
tra il 6% e 1'8%. I rischi? Il pitt
grande per Mossetto & rappresen-
tato dagli attacchi informatici,
cheimpongonoai produttori di di-
spositivi medici di implementare
sistemi di cybersecurity.

Schorders con il fondo Sisf
Healthcare Innovation mette a
se%no nel 2023 una performance
del 4,5%. Secondo il fund mana-
fer global healthcare John Bow-
er «l ritorno alla normalita po-
st-pandemia rafforza i fattori se-
colari alla base degli investimen-
tialungo termine, come ad esem-
pio I'invecchiamento della popo-
lazione». Quanto ai sotto-settori
da preferire, per il money mana-
ger «|’obesita & sempre piti ricono-
sciuta come un fattore cruciale
nello sviluppo di malattie croni-
che come il diabete». Il lancio di

due soluzioni «chiamate Wegovy
e Mounjaro, di prossima approva-
zione, rappresentanoi primi trat-
tamenti farmacologici che offro-
no un’efficacia visibile con effetti
collaterali limitati». E poi ci sono
i progressi nei trattamenti che
«rallentano la  progressione
dell’Alzheimer: un vantaggio per
i pazienti e un enorme risparmio
per il sistema.
Thematics Asset Manage-
ment, affiliata di Natixis Im, si
approccia al settore con il fondo
Thematics Wellness, che nel
2023 guadagna il 3,4%. Secondo
la ﬁortfolio manager, Marine
Dubrac, tre aree sono particolar-
mente interessanti. Primo, «la
diaﬁnostica precoce, che aiuta i
medici a essere sempre pill preci-
si e meno invasivi». Un esempio &
l'azienda americana «Exact
Sciences (+66% nel 2023, ndr),
che evita la necessita di una co-
lonscopia». Secondo, elencalamo-
ney manager, «il medtech, che si
tratti di pacemaker, apparecchi
acustici, occhiali da lettura». In
uesto caso l'azienda da tenere
"occhio & Essilor (gruppo Essilor-
Luxottica), che ha recentemente
sviluppato «una tecnologia che
rallenta e addirittura inverte la
miopia che colpisce circa il 10%
dei bambini in eta scolasti-
ca».Terzo, «la salute mentale dei
consumatori», dice Dubrac, «una
nicchia piccola ma in crescita che
spazia dagli integratori alla die-
tetica fino alle applicazioni per la
meditazione».
Altro vantaggio di questo sot-
to-settore, secondo la money ma-
nager, & che le aziende che ne fan-
no parte non sono necessariamen-
te appartenenti al settore sanita-
rio in senso stretto: <Ad esempio
Garmin, produttore di gps e
smartwatc[il, 1 cui orologi non so-
lo tracciano l'attivita élsica ma
anche indicatori di salute come
la frequenza cardiaca, il tempo di
recupero e il consumo massimo
di ossigeno». (riproduzione riser-
vata)
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UNA SELEZIONE DI FONDI PHARMA E BIOTECH PER RENDIMENTO NEL 2023

Nome

Nome societa

Credit Suisse FM

Categoria Fida

Az, Sett. - Fanmn. e Sanitario EUR Hedged

Perf.
a 1anno

Perf.
a8 anni

CS (Lux) Digital Health Equity BH 13,69%
Albemarle Longevity A Albermarle Funds Az. Sett. - Farm. e Santario 11,98% -1,81%
Variopartner SICAV MIV Global Medtech N2 Vontobel Asset Mgmt Az Sett. - Farn. e Sanitario 8,01% 349%  17.83%
CPR Invest MedTech A Cpr Assst Mgmt Az. Sett. - Farm. e Sanitario 511% 141%  10,84%
FAM Series Medtech L Fineco AM Az, Sett, - Farm. e Sanitario 5,03% 1,73% =
GS Global Future Health Care Equity PfFE ~ Goldman Sachs AM Az, Sett. - Farm. e Sanitario 5,03% 12,34% -
BGF Next Generation Health Care Al2 BlackRock Az. Sett. - Farm. e Sanitario 4,81% 6,94% =
Pictet-Biotech-R Pictet AM Az. Sett. - Biotecnologia 4,71% 21,93%  -5,66%
SISF Healthcare Innovation B Schroder Inv: Mgmt Az, Sett, - Farnm. e Sanitario 4,51% 325% 22,22%
NAT Thernatics Wellness H-N/A Natixis IM Az. Sett. - Farm. e Sanitario EUR Hedged 3.37% -1,66% -
Performance calcolate sui dati disponibili il 26/05/2023. Classi retail in euro a capitalizzazione dei proventi
Fonte; Fida Withuo

AL T()l’ Fondi

Perf%  Rating Indlcedi
12mesi rischio
Azionariinternazionali
Anima PicPac Val Glob 2023 491 B -
Zenit Megatrend | 433 E 10,09
@ Anima ESaloGoAzion Glb F 4,03 B 9,53
h Anima Sel Globale Y. 332 B 9.40
Azionari Europa
Anima ltalia F EUR 976 B 15,48
Euromobiliare Az ltaliane Z 944 B 15,92
o Allianz Az ItAll Stars W 7,46 B 15,98
Fideuram Iltalia R 7.08 B 15,27
Azionari USA
Interf Eq USA Advant 984 E 22,84
AmundiAz America A 6,15 B 10,20
E Eurizon Az America 421 B 10,62
: Allianz Az. America 290 D 12,74
Azionari specializzati
Interf Eq JapanH 13,36 B 9,05
AcomeAAsia Pacfico A2 379 B 719
‘ | FonditaliaFg. JapanT 348 g 789
Investitori Far East -3.00 B 7,05
Bilaneciati
Anima PicPa ESaloGoBil 2023 B -
I Sella Inv Bil Int C 3,66 B 737
ba Fideuram Bilanciato 3,16 A 483
Anima PicPac Yisc Plus 2025 1,80 C
Obbligazionari
Fonditalia Em Mark L Cur BT 549 A 6,07
- ’ Interfund Em Market Local Currency 514 A 6,09
Alpi Soluz Prudente A 3,58 B 322
==0"  AaBondP EmValutaLoc| 228 B 54
Flessibili
- Alkimis Dividend Plus 6,57 B
Symphonia Azion Trend Gl | 6,32 B 8,67
Investiper Azionario Euro 5,56 B 13,98
Investi Piazza Affari 528 B 11,62
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