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Infrastrutture, i fondi azionari piu
performanti al ¢iro di boa 2023

22 giugno 2023 DI GIULIO ZANGRANDI

Fida ha analizzato i prodotti della categoria che sono
autorizzati alla vendita presso la clientela retail in Italia.
Svizzere e Usa le case best performer. Ma i portafogli sono
esposti soprattutto agli States. Intanto cresce la spinta di
RepowerEU e Ira

Non solo azioni e obbligazioni. Linflazione, il rialzo dei tassi e le incertezze
sull'economia continueranno a esporre alla volatilita anche asset class meno
convenzionali. Non fa eccezione il mercato dei real assets, dove molti gestori si
attendono uno scenario alla ‘vincitori e vinti'. Eppure, anche in queste acque meno
navigate, un porto sicuro potrebbe essere rappresentato dalle infrastrutture. Olire a
risultare meno esposta a fattori come rischio di interesse o ai prezzi, questa tipologia di
attivi si prepara infatti a ricevere il pit imponente boost degli ultimi

anni: RepowerEU e Inflation Reduction Act, cioé i programmi di sviluppo lanciati da
Unione Europea e Stati Uniti per rilanciare I'economia dopo il Covid e la guerra. Abbiamo
quindi deciso di passare in rassegna i migliori prodotti azionari della categoria nel
tentativo di individuare schemi ricorrenti e indicazioni utili ad affrontare il nuovo

contesto di investimento.
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Luniverso investibile in Italia

A circoscrivere |'universo d'osservazione é Fida (Finanza Dati Analisi), societa di
sviluppo applicazioni software per i servizi finanziari e di distribuzione e analisi di dati
nel risparmio gestito, che ha analizzato per FocusRisparmio gli andamenti registrati fino
al 20 giugno 2023 dagli strumenti interessati (raggruppati in categorie omogenee per
politica di investimento e altre caratteristiche quali-quantitative). In base ai dati raccolti
dall'azienda, le classi di fondi comuni del settore sono 239, di cui 89 autorizzate alla
vendita a investitori retail italiani. Gli Exchange traded fund ammontano invece a 35 ma,
tra questi, solo cinque risultano quotati su Borsa Italiana. Nel complesso, si tratta di
prodotti che investono in equity di settori collegati al tema: dall'industria ai servizi di
pubblica utilita, dal real estate pubblico e privato alle telecomunicazioni e alla
tecnologia genericamente intesa. Senza dimenticare le societa di apparecchiature
elettriche, di produzione e fornitura di energia, di ingegneria e costruzioni, di sviluppo
immobiliare, di trasporti e logistica, di servizi ambientali, oltre a quelle che finanziano le
attivita di tali settori. A livello geografico si considerano tutti i mercati sviluppati e/o

emergenti o specifiche aree e Paesi.

Ampia diversificazione. Ma l'allocazione premia gli Usa
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Categorie di fondi ed Etf sulle infrastrutture. Fonte: Fida.

“Una caratteristica particolare della categoria, che la distingue da molte altre, &
I'estrerna ampiezza del paniere di titoli presenti nei portafogli dei fondi”, spiega la
financial analyst di Fida Monica Zerbinati, che sottolinea come questo fatto si traduca
in una diversificazione importante dei prodotti. Cio non toglie, precisa pero I'esperta,
che esistano comunque societa piu presenti di altre: American Tower e National Grid,
cosi come NextEra Energy e Transurban, sono alcuni dei principali esempi. Ecco perché,
guardando agli indici Fida, si pud osservare una preminenza degli Stati Uniti tra le aree

alle quali risultano maggiormente esposti i fondi. Seguono I'Europa e I'Asia.
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Rendimento Volatilita Perdita Massima
Fondi Valuta ¥ 3y 5Y ¥ v ¥

Raiffeisen Azionario Infrastrutture R VTA EUR EUR

KIS - KEY C - EUR EUR 8,69% - - 11,43% |-

BGF Sustainable Global Infrastructure Al2 Cap EUR EUR 6,43%| 3,12% - - 16,56% - - 20,66%|- -

Lazard Global Listed Infr. Eq. B Cap EUR Hdg EUR 5,63%| 4,53% 20,41% | 24,17% 17,67%| 13,5! 13,95%| 18,80% 30,79%
BNY Mellon Gl. Infrastructure Income A Dis EUR EUR 4,63%| 2,58% 21,40%|- 17,07%| 17,14% |-

FAM Series Global Listed Infrastructure L Cap EUR EUR 2,98%| 0,98%)- - 17,80% - - 17,30% - -
Russell Inv. Gl. Listed Inf ucture A S usD 2,43%| 1,58%| 27,61%

SISF Digital Infrastructure A Cap $ usD 2,32%| -9,87%|-

CS (Lux) Infrastructure Equity B S usD 2,27%| 0,01%

M&G (Lux) Global Listed Infrastructure A Dis EUR EUR 2,12%| 0,02%

Top 10 fondi autorizzati retail in Italia per perfomance. Fonte: Fida

Sul fronte delle perfomance, emerge chiaramente la predominanza della Svizzera con i
primati di due prodotti targati Raiffeisen e Kairos. Il primo, che adotta una strategia di
crescita a lungo termine del capitale e investe principalmente in azioni di imprese attive
nella costruzione e manutenzione di infrastrutture, ha realizzato il 12,5% da inizio anno
e quasi il 50% nell'ultimo triennio. Il secondo & un azionario flessibile orientato per lo piu
alle utilities di tipo quality: + 11,9% e +8,7% le sue performance da gennaio e nell'ultimo
anno. Da segnalare, sia pur a diverse lunghezze di distanza, il peso degli Usa: con i fondi
di BlackRock (+6,4%), Lazard (+5,6%) e Bny Mellon (+4,6%), gli States occupano infatti il
terzo, quarto e quinto posto. Da rilevare anche come i ritorni year-to-date siano in
generale sono superiori a quelli sui 12 mesi: una circostanza che, alla luce di un quadro
economico ancora incerto, sembra segnalare come proprio I'entrata nel vivo dei

programmi di sviluppo occidentali possano aver inciso sulla redditivita del settore.

Etf, la resa € una questione di timing

iShares Smart City Infrastr. UCITS ETF USD EUR E 2 5 13,35% 2

BNP P.Easy MSCI E. SC SRI $-S. 5% C. UCITS ETF EUR 6,79%| 4,61%| 17,66%  31,41%| 15,34% 12,34% 17,63%| 17,63%| 38,85%
Amundi IS Smart City UCITS ETF EUR EUR 5,53%| 4,36%| 6,31%)- 13,82%| 13,06% - 14,23% .
Xtrackers S&P Gl. Infrastr. Swap UCITS ETF 1C EUR 1,95%| 2,86% 33,55%| 14,53%| 12,64% 14,69%| 14,69%

iShares Gl. Infrastructure UCITS ETF USD (Dist) EUR -3,37%)| -1,38%)| 18,63% 14,17%| 13,27%/ 13,73% : 34,53%

Etf sulle infrastrutture quotati alla Borsa Italia per perfomance. Fonte: Fida.

Quanto alla gestione passiva, Zerbinati fa notare anche “I'andamento fortemente
correlato tra fondi ed Etf ma con un'evidente sovraperformance dei primi per lo pit fino
alla crisi del 2008". E sugli orizzonti temporali pili ristretti, evidenzia |'esperta, che gli

Exchange traded funds riescono invece a generare i migliori ritorni.
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Una nuova prospettiva

Se & vero che il settore delle infrastrutture viene tendenzialmente percepito come
qualcosa di 'tradizionale’, cioe evoca I'immagine dell'industria pesante e di opere
architettoniche megalitiche con enormi barriere all'ingresso, non si puo negare che si
stiano sviluppando anche altre ottiche sul settore. E il merito, osserva Zerbinati, &
soprattutto delle nuove esigenze sorte contestualmente alla pandemia: “Le
infrastrutture e le tecnologie digitali sono oggi imprescindibili per ogni azienda, con
enormi benefici per i grandi produttori di apparecchiature elettroniche (a titolo di
esempio le antenne 5G) e di tutto l'indotto, che coinvolge anche una discreta quantita di
societa innovative di dimensione piu contenuta”, spiega I'esperta. Che aggiunge: “Non
mancano poi, in diverse parti del pianeta, gli incentivi pubblici a sostegno della
ristrutturazione e dell'integrazione delle opere gia esistenti, cosi come non va trascurato
il peso dei Paesi emergenti e del loro potenziale di spesa”. Da qui, la sua conclusione: “II
settore risulta ancora ricco di opportunita soprattutto a causa dell'estensione dei suoi

confini”.


https://www.focusrisparmio.com/news/migliori-fondi-azionari-infrastrutture-primo-semestre-2023-fida
https://www.focusrisparmio.com/news/migliori-fondi-azionari-infrastrutture-primo-semestre-2023-fida
https://www.focusrisparmio.com/news/migliori-fondi-azionari-infrastrutture-primo-semestre-2023-fida

