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FONDINEL
METAVERSO

diMarco Capponi

ell’anno dell’avvento dell'In-

telligenza Artificiale e del fe-

nomeno ChatGpt il grande

sconfitto, quanto meno a livel-

lo di comunicazione, & stato
l'altro grande trend della rivoluzione digita-
le: il metaverso. Quel mondo (o quell’insie-
me dimondi) che ¢ destinato a metterein co-
municazione la vita fisica e quella virtuale
delle persone, presentato al mercato per la
prima volta da Mark Zuckerberg, che tra
squilli di tromba cambid a fine 2021 ilnome
dellasua Facebook in Meta, e poi in parte di-
menticatodopo prestazioni dimercatodelu-
denti. Secondo gli analisti infattimoltiinve-
stitori non vedevano troppa chiarezza nel
progetto metaverso: chiarezza che invece &
statatrovatanel trend dell'Intelligenza Art-
ficiale, che ha provocato rally a doppia cifra
dei titoli coinvolti nella rivoluzione AL

Eppure, a ben guardare, il metaverso &
tutt’altro che scomparso. Nel corso della
rassegna Gli Stati Generali dell'Intelligen-
za Artificiale 2023 di Class Editori Giﬁlia-
no D'Acunti, country head di Invesco Ita-
lia, he evidenziato non a caso che questo
nuovo mondo virtuale puo «portare all'eco-
nomia reale 5 mila miliardi di dollari entro
112030, un controvalore che ha le dimensio-
ni del pil della Germaniax. Il fondo di Inve-
sco a tema metaverso da inizio anno rende
il 33,5%. Ricerche piu conservative, come

UNA SELEZIONE DI FONDI ED ETF SUL METAVERSO PER RENDIMENTO NEL 2023

.
nni
L&G METAVERSE ESG EXCLUSIONS UCITSETF~ EUR  LGIM Managers Altri'Azionari 38,02% 24,95% =
SG ETN METAVERSE EUR SG Issuer Altri Azionari 33,75% 2,62% -
INVESCO METAVERSE A USD  Invesco Management Az. Settoriali - Informatica e Tech (Globale) 33,50% 22,44% -
ETC GROUP GLOBAL METAVERSE UCITS ETF EUR HANetf Management Altri Azianari 33,02% 13,53% -
AXA WF METAVERSE A EUR HDG EUR  AXA Funds Management  Azionari Eur Hedged 2235% 12,09% -
ALLIANZ METAVERSE AT USD  Allianz Global lnv, Az. Settoriali - Informatica e Tech (Globale)  20,37% - -

Performance calcolate sui dati disponibili il 21/09/2023. Classi retail, a capitalizzazione dei proventi
per gli Etf sono state considerate anche le classi a distriouzione dei proventi

Fonte: Fida
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uno studio di Ernst & Young,
quantificano il valore del meta-
verso comunque in 1.000 miliar-
dientrola stessa data.

Insomma, il metaverso e tutto
ilsuoindotto (videogiochi, marke-
ting, visori per la realtd aumenta-
ta, ma anche medicina fatta a di-
stanza tramite 'uso di avatar)
rappresenta un terreno interes-
sante anche per chi volesse en-
trarci tramite fondi ed Etf dedica-
ti. La tabella in pagina, fornita
daFida, elenca sei veicoli di que-
sto tipo, con una performance del
30,2% (e punte del 38%) nel 2023
e del 15% a un anno. «II mondo
del risparmio gestito», evidenzia
Monica Zerbinati, analista fi-
nanziaria di Fida, «<non ha incon-
trato grandi difficolta a cavalca-
re il tema, considerato l'elevato
numero di quotate presenti da
molti anni sul mercato». Gli Etf

sono pitt numerosi dei fondi a ge-
stione attiva: «Le societa target
sono numerose, solide e caratte-
rizzate da una certa correlazio-
ne: la costruzione di indici da re-
plicare & quindi un'attivita del
tutto naturale alla luce delle con-
dizioni di mercato e delle peculia-
rita del settore». La maggior par-
te dei prodotti «presenta una con-
siderevole esposizione verso gli
Usa e di conseguenza la concen-
trazione valutaria e geografica &
una caratteristica comune. Ma
anche |'Asia conquista un discre-
to peso, grazie soprattutto a Tai-
wan e a%la produzione di hard-
ware e semiconduttori».

Posto che le opportunita sia-
no notevoli, per gli investitori la
vera complessita e capire chi pos-
sano essere i vincitoridella parti-
ta. «I candidati attualmente dati

per favoriti perla costruzione del
metaverso, come 1 social media,
potrebbero non rivelarsiivincito-
ri alla prova dei fatti», sostiene
Jeffrey Cleveland, chief econo-
mist di Payden & Rygel, che
propone invece un altro cavallo
vincente: «Le aziende attive nel
settore dei videogiochi hanno un
forte vantaggio competitivo. Que-
sto perché per creare un rende-
ring verosimile della realta (ciog
una realta virtuale in tutto e per
tutto identica a quella reale, ndr)
& necessario disporre di enormi
capacita di calcolo e memoria»,
cheiproduttori di videogiochi gia

ossiedono.

ra le societa di gestione pilt

attive nel mondo del metaverso
¢’¢ Axa Investment Manage-
ment, che con il veicolo Axa WF
Metaverse nel 2023 realizza una

erformance del 22,4%. Pauline
Elandric, portfofio manager
del comparto, invita a considera-
reil trend metaverso come siner-
gico rispetto a quello dell'Intelli-
genza Artificiale: «Il concomitan-
te sviluppo dell'Al, che procede
in sinergia con il metaverso, ne
consente una crescita ancora
pitveloce, basata sull'uso di tec-
nologie in grado di superare I'es-
sere umano in termini di rapidi-
ta ed efficienza». Come cattura-
re questi concetti concretamen-
te in portafoglio? «Si offre un'e-
norme opportunitd d'investi-
mento nelle societa tecnologiche
pionieristiche dei nostri giorni,
molte delle quali si posizionano
nel segmento pitt di punta
dell'innovazione. Investire in es-
se offre la possibilita di avere
un'esposizione non a un’unica
tecnologia, ma a molte tecnolo-

ie discrete, ciascuna con la sua
importanza, che evolvono indi-
pendentemente 1'una dalle altre
e che interagiscono tra loro». (ri-
produzione riservata)
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