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Azionari Come diversificare con i fondi
energelici se i prezzi sono iper-volatili

DILEMMA

PETROLIO

di Marco Capponi

opo linvasione russa
dell’Ucraina, nel febbra-
102022, il metronomo dei
mercatimondialié diven-
tatoil prezzo del gasnatu-
rale. La sua impennata — sopra i 330
euro a meagawattora nell’agosto del
2022 -8 stata la prima scintilla diuna
reazione a catena le cui conseguenze
si sentono ancora oggi: inflazione ga-
loppante, strette su1 tassi delle ban-
checentrali, rischio di recessione, mer-
catiazionari e obbligazionari in calo.
Non deve quindi sorprendere se lo
scorso 7 ottobre, dopo attacco di Ha-
mas a Israele e la successiva risposta
di Gerusalemme, gli analisti di merca-
to abbiano subito acceso i loro monitor
er osservare l'andamento del petro-
io, materia prima cruciale per 'econo-
miainternazionale il cui prezzo, al pa-
ridi quello del gas due anni fa, pud es-
sere la variabile chiave di un’eventua-
le nuova ondata inflazionistica. Da ini-
zio anno i principali indici petroliferi,
Wti e Brent, si sono apprezzati rispet-
tivamente del 7% e 6%, riducendo
gran parte delle perdite del 2023, At-
tualmente il Brent tratta intorno agli
82 dollari al barile, il Wti & a circa 77.
«[lrischiodiun rincaro del petrolio nel
quadro della crisi nel Medio Oriente &
un ulteriore elemento di incognita nel
rocesso dirientro delle dinamiche in-
azionistiche in Europa», commenta
Fabio Castaldi, senior investment
manager di Pictet Asset Manage-
ment.
Ci sono altre dinamiche quando si
valutail prezzo del petrolioe, pitiin ge-
nerale, I'andamento delle commodity
energetiche, Oltre alle vicende geopol-
tiche e alle decisioni dei Paesi produt-
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toric’a tuttoil filone della transizio-

neenergetica: «Nei prossimi 30 an-
ni energia solare, eolica, batterie
ed elettrolizzatori dovrebbero be-
neficiare di un tasso di crescitaan-
nuale composto del 10%-30%, con
un calo dei costi dell’energia solare
e delle batterie che accompagnera
aumento dei volumi e certe valu-
tazioni decisamente modeste»,
commenta Mary Jane McQuil-
len, head of Esg di ClearBridge
Investments (gruppo Franklin
Templeton). Vuol dire che le ener-
gie tradizionali sono spacciate?
Non proprio, secondo lamoney ma-
nager. «Le societa di petrolio e gas
presentano preoccupazioni legitti-
me a chi investe nella sostenibili-
ta, ma stanno fornendo migliora-
menti credibili nelle emissioni di
metano.
Insomma, per chi volesse espor-
si al tema dei prezzi del petrolio e
dell’enelgia cercando al contempo
di individuare societa che possano
crescere anche in un contesto di
transizione energetica ci sonoifon-
di e gli Etf dedicati. La tabella in
pagina, proposta da Fida, classifi-
ca 10 prodottidiinvestimento azio-
nari pensati per il mercato retail e
focalizzati sul tema energetico-pe-
trolifero. La loro performance me-
diada gennaio & dell’1,4% (con pun-
te del 2,8%), che passa al 2,6% su
un orizzonte annuo — massimi
dell’8,5%—eaal +118% su una pro-
spettiva triennale. Nello stesso
orizzonte di tempo il petrolio
Brent si & apprezzato del 31%, il
Wtidel 30%.
Capofila per rendimento nel
2024 (il gia citato 2,8%) & un Etfdi
Hanetf, Alerian Midstream Ener-
Dividend, che sui tre anni sfon-
a il tetto dell’'86%. «Anche se il i-
schio geopolitico permane», spiega
Stacey Morris, head of energy re-
search di Vettaki (provider dell'in-
dice di riferimento del comparto),
«il mercato del petrolio in questo
momento & ben rifornito, in partico-
lare grazie agli incrementi di bari-
li provenienti da produttori non
Opec». Attenzione perd: secondola
money manager nei prossimi mesi
«l Brent si collochera indicativa-

mentetrai75egli85dollarialba- cui probabilmente nel 2024 si ag-
rile», quindi grossomodoi livelliat- giungera un aumento degli acqui-
tuali. Pertanto, «considerate le sti da parte degli investitori occi-
aspettative limitate di una cresci- dentali». (riproduzione riservata)

ta dei prezzi del petrolio, ritenia-
mo che gli investitori potrebbe co-
gliere maggiori opportunita trami-
te un investimento diversificato,
orientato maggiormente verso1i ti-
toli energetici». In particolare,
Morris guarda con favore «al mid-
stream, che & un sotto-settore ener-
getico pitidifensivos.

Anche Invesco si affaccia al
mercato con due Etf, Energy S&P

Us Select Sector (+2,4% da genna-
io, +145% a tre anni) e S&P World
Energy Esg (con una performance
del +0,6% ga inizio 2024). «Preve-
dere con precisione il movimento
dei prezzi del petrolio e dell'ener-
gia nei prossimi mesi», sottolinea
Franco Rossetti, head of Etf, «
difficile, poiché dipende da una se-
rie di fattori, tra cui la domanda
lobale di energia, la produzione
i petrolio, gli eventi geopolitici, le
politiche dei principali produtto-
ti», Investire tramite Etfin questo
contesto di incertezza, secondo il
money manager, «offre l'opportuni-
tadiinvestire in una varieta dima-
terie prime o di aziende legate al
settore energetico consentendo
una maggiore diversificazione del
portafoglio rispetto a un singoloin-
vestimento diretto in una materia
primaspecificar.
Infine Schroders, con il veicolo
Sisf Commodity, da inizio anno
mette a segno il +0,4%. Le crisi in
Ucraina e Medio Oriente, ricorda
il gestore James Luke, <hanno il
potenziale di portare a un'impen-
nata signiﬁcativa dei prezzi indot-
ta dall'offerta, anche se l'esatta
probabilita & impossibile da preve-
dere». La parola chiave & «cautela
sui mercati energetici»: pertanto,
a livello di allocazione, Luke ora
preferisce «i metalli preziosi, in
particolare l'oro, grazie alla forte
domanda delle banche centrali &
dell'Oriente— Cina in particolare —
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UNA SELEZIONE DI FONDI ED ETF SU PETROLIO ED ENERGIA PER RENDIMENTO NEL 2024
Performance

HANetf Alerian Mid. Energy D. Ucits Etf Hanetf Azionari Settoriali - Energia 2,80% 8,47% 86,02%
SPDR S&P US Energy Select Sector Ucits Etf Ssga Europe Azionari Settoriali - Energia 2,56% 0,88% 144,36%
Invesco Energy S&P US Select Sector Ucits Etf Invesco Investment Mgmt. Azionari Settoriali - Energia 2,36% 1,21% 145,36%
Xtrackers MSCI World Energy Ucits Etf Dws Investment Azionari Settoriali - Energia 1,60% 2,99% 116,68%
SPDR MSCI World Energy Ucits Etf Ssga Europe Azionari Settoriali - Energia 1,55% 2,92% 116,14%
GS [l 61. Environmental Transition Eq. X Goldman Sachs Am Azionari Settoriali - Energia 0,72% 7,93% 108,15%
Invesco S&P World Energy ESG Ucits Etf Invesce Investment Mgmt, Azionari Settoriali - Energia 0,61% - -
BGF World Energy Al2 Blackrock Azionari Settoriali - Energia 0,57% 2,67% 109,43%
SISF Commaodity A Schroders Azionari Settoriali - Risorse Naturali 0,44% <5,18% -
Amundi S&P Global Energy Carbon Reduced Ucits Etf Amundi Ireland Azionari Settoriali - Energia 0,29% - -
Performance calcolate sui dati disponibili il 07/02/2024. Classi retail a capitalizzazione dei proventi. Per gli Etf sono state considerate anche le classi
a distribuzione dei proventi
Fonte: Fida Withub

AL TOP Fondi

Perf% Rating Indice di
12mesi rischie
Azionari intérnazionali
Anima Megatrend People Y 20,11 C 8,52
BancoPosta Az Internaz 19,71 B 8,75
Anima PicPac Megatr 2023 I 19,36 C -
Anima Azion Glob ex EMUF 18,07 A 8,03
Azionari Kuropa
Anima ltaliaF EUR 19,53 A 12,88
Euromobiliare Az ltaliane 7 16,50 B 12,86
+ FideuramItaliaR 16,27 B 13,43
Allianz Az It All Stars W 16,08 B 13,51
Azionari USA
AllianzAz. America 32,22 C 10,46
Interf Eq USA Advant 30,70 E 224
Fonditalia Eq. USABIug CT 24,94 C 9,94
AmundiAz AmericaA 2210 B 8,93
Azionari specializzati
Interf Eq JapanH 38,45 B 7,60
FonditaliaEq. Japan T 17,98 B 7,51
Allianz Az PaesiEmerg 776 C 9,30
AcomeA Asia Pacifico A2 423 B 6,78
Bilanciati
Sella Inv Bil Int C 13,13 B 6,78
Anima Bil Megatt People F 10,83 B 6,11
GIE Alto Bilanciato B 10,67 A 6,59
ArcaEcon Reale Bil ltalia 55 PIR 8,65 C 6,78
Obbligazionari
Zenit Obbligazionario CLI 9,71 B 6,54
" Interfund Em Mkt Local Curt. 9,22 A 473
FonditaliaEm Mark L Curr BR 8,05 A 5,10
ArcaBond PaesiEmerg | 8,03 C 8,12

Flessibili

Euromobiliare Digital TA C 1,57

[ Azimut Trend America B 7,39
i Furomobiliare Cities 4 Future A C 7,02
SymphoniaAzion Trend Gl | B 8,40
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