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Aszionari Borsa di Bombay at massimi:
a 3 anni i fondt attivi arrivano a +118%

LLA CORSA
DELI’INDIA

do i dati Morningstar nel giro pochi mesi  sex, che riunisce i principali 30 titoli della
le societa di gestione europee e americane horsa di Bombay, ha guadagnato quasi il
hanno prelevato 2,6 miliardi di dollari dai 24%, aggiornando continuamente nuovi
mercatidi Pechino, e nehanno fatti conflui- massimi storici.

re 6,7 verso il mercato di Nuova Delhi. E
stando ai dati del provider Epfr i fondi ob-
bligazionari hanno investito 50 dollari in
India per ogni 100 prelevati dalla Cina. Il
tutto si & tradotto nelle performance degli

di Marco Capponi

el lontano Oriente tira ormai
da pit di un anno il vento del
cambiamento. Una mole enor-
me di denaro si & spostata in
pochi mesi dalla Cina, tradi-
zionale terreno di elezione per i fondi foca-

Gli investitori hanno cosl avuto modo di
conoscere un’asset class che per anni era ri-
mastaall'ombra dell'ingombrante vicino ci-
nese. [ 10 fondi azionari focalizzati sul mer-

riproducibile.

lizzati sui mercati emergenti, al nuovo El-
dorado delle borse asiatiche: I'India. Secon-

tre anni, con punte del 118,3%.
All'interno de1 fondi (quasi 100
disponibili al retail italiano) «si
evince un peso importante del
settore finanziario, al qualei pro-
dotti sono esposti in media tra il
26% ed il 31%», spiega I'analista
finanziaria di Fida Monica Zer-
binati. Le top dieci di portafo-
glio, prosegue I'esperta, «risulta-
no quasi sovrapponibili in molti
casi: Icici, Hdfc, Axis, Bajaj e la
State Bank of India (tutte ban-
che o societa di gestione, ndr) so-
no attivi quasi sempre presenti
con quote non trascurabili e spie-
%ano l'elevato peso del settore».
onsiderando come paniere di ri-
ferimento gli azionari Asia-Paci-
fico e tenuto conto dell’effetto
cambio euro-rupia, Zerbinati no-
ta «lasovraperformancedellaca-
teﬁoria su ogni orizzonte tempo-
rale, fino ai 10 anni». Senza tra-
scurare «il valore aggiunto dato
dalla gestione attiva, capace di
sovrappesare i settori di maig-
gior successo», come dimostra [a
sovraperformance dei fondiin ta-
bellarispetto al mercato.

C’¢ anche pero chi ha deciso di
puntare sul mercato indiano con
gli Etf. K il caso di Hsbe Asset
Management, che in settimana
ha quotato su Borsa Italiana 'H-

sbe S&P India Tech, il primo pro-
dotto che replica l'indice S&PIn-
dia Tech. L’Etf includera societa
del mercato indiano con un forte
orientamento  all'innovazione
tecnologica: l'indice comprende
infattiititolidi aziende che gene-
rano almeno 1'80% del loro fattu-
rato da attivita legate alla tecno-
logia digitale, alla comunicazio-
ne e ai software.

senior investment director
Asian equities di Abrdn. «Le ri-
forme hanno consentito al merca-
to azionario indiano di generare
forti rendimenti, soprattutto ri-
spetto alla Cina, la sua omologa
regionale». La Cina, spiega il mo-
ney manager, «@ alle prese con
un rallentamento della crescita,
un settore immobiliare in crisi,
un peggioramento della fiducia
dei consumatori. Viceversa, I'In-
dia sta vivendo un boom del set-
tore immobiliare e attraversan-
do una fase positiva sul fronte
della fiducia dei consumatori,
sia tra la classe media che nelle
aree urbane». Altro tema impor-
tante e quello delle energie rinno-
vahili. «Gli investitori possono
esplorare le opportunita sul mer-
cato indiano in maniera indiret-
ta attraverso societa industriali
che forniscono componenti e ser-

indici indiani: nell'ultimo anno il Bse Sen-

cato indiano e censiti da Fida nella pagina

a fianco mostrano una performance media
dell’8,3% da inizio anno (con punte del
16,6%), a fronte del +2,3% dell'indice Bse
Sensex. Il rendimento passa al 32,5% a un
anno (massimi sopra il 67%) e al 58,6% a

vizi al settore delle rinnovabili»,
osserva Thom.

Jupiter conil fondo India Select
realizza da inizio 2024 una per-
formance del 16,6%, che vola al
67,4% a un anno e al 118,3% a
tre anni. A stimolare la crescita
della borsa, spiegano i gestori
Avinash Vazirani e Colin
Croft, ¢'&il ruolo degli investito-
ri domestici: «Decine di milioni
diindiani investono regolarmen-
te in azioni indiane, con circa 2,5
miliardi di dollari che arrivano
ognimese da questi risparmiato-
riv. A cid si aggiungono «gli inve-
stimenti di fondi pensione, acqui-
renti stranieri e compagnie di as-
sicurazione Vita». Un tema cen-
trale & quello delle valutazioni:
«Alcuni sottolineano che 1'au-
mento sostenuto delle azioni ne-
gli ultimi anni ha reso le valuta-
zioni costoser, osservano i mo-
ney manager. «Concordiamo sul
fatto che i titoli non siano relati-
vamente a buon mercato, ma va-
le la penaricordare che laredditi-
vita delle aziende ha continuato
a sorprendere in positivo, giusti-
ficando le valutazioni». Infine,
spiegano i gestori, «un aspetto
importante che distingue 1'India
dagli Stati Uniti e dall'Europa &
Paumento dei titoli in tuttii set-

torie le categorie».
Con il comparto Nordea 1 In-
dian Equity BP Nordea Am
mette a segno una performance
del 6,7% da gennaio e di quasi il
28% a un anno. Per individuare
titoli e settori piti promettenti il
gestore del fondo, Rana Gupta,
usa un approccio «che chiamo
5D». La prima «sta per Digitale.
Con la diffusione dell’sconomia
digitale, alcune piattaforme in
aree come i servizi finanziari e di
consumo sono cresciute di sca-
la». La seconda indica la «de-glo-
balizzazione: si riferisce alle op-
portunita manifatturiere create
dalla sostituzione delle importa-
zioni e dalle esportazioni». La
terza, osserva il money mana-
ger, «sta per decarbonizzazione.
Il governo si & concentrato sul si-
gnificativo incremento della ca-
acita nel campo delle rinnovabi-
i». La quarta D & «demografia.
Vediamo che la domanda di beni
discrezionali e premium cresce a
un ritmo molto pit rapido». L'ul-
tima riguarda «la riduzione del
deficit. Poiché I'India nel com-
plesso sta riducendo il deficit e
aumentando il risparmio, vedia-
mo opportunita nel real estate e
negli 1stituti di risparmio». (ri-
produzione riservata)
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UNA SELEZIONE DI FONDI AZIONARI SUL MERCATO INDIANO PER RENDIMENTO NEL 2024

lore [ oo | _roam

Jupiter India Select D Jupiter Ami 16,57% 67,38% 118,31%
HSBC GIF Indian Equity A Hsbe Investmt Funds 8.40% 28,94% 56,62%
BNP Paribas India Equity Bnp Paribas Am 8,26% 2891% 49,11%
Mediolanum BB India Opportunities LA Mediolanum Intemat. Funds 7.87% - -
MSIF Indian Equity A Msim Fund Management 7,81% 26,85% 56,78%
GS India Equity P E Goldman Sachs Am 7,54% 32,53% 55,92%
Franklin Incia A Franklin Templeton 6,75% 38,53% 60,14%
Nordea 1 Indian Equity BP Nordea Invs, Funds 6,65% 27.97% 46,85%
DWS India LC Cap Dws Investment 6,60% 22,03% 45,42%
Edmond de Rothschild India A Edmond de Rothschild Am 6,28% 24,28% 38,12%

Tutti | fondli considerati appartengono alla categoria Fida Azionari India
Performance calcolate sui dati disponibili il 28/02/2024. Classi retail in euro a capitalizzazione dei proventi

Fonte: Fida Withub

Flessibili
AL TOP Sicav

BSF Systematic Glb Equity 2 Cap EUR 1917 B 10,56
i Dnca Invest Evolutif | Cap EUR 1755 B 6,94

Perf%  Rating  Indicedi . ;
12mesi rischio AZF 1 Equity America B-AZ FUND EUR 16,99 C 15,04

Azionariinternazionali

JPMUS Technology D (acc)-EUR 50,49 c
i JPM Global Growth X Acc $ 4366 G
MSIF Global OpportunityZ$ Nn75 D
Azionari Europa
EF Equity Italy Smart Volat R2$ 25,04 C
EurizAM Italian Equity | CapEUR 24,26 A
ING Direct Top Italia Arancio P Dis EUR 2414 B
Azionari USA
= BGFUS Growth Fund CL D2 USD 52,25 C
UBS (Lux) ES USA Growth B 45,00 C
JPM US Growth C Acc$ 44,52 B

Azionari specializzati

Janus Hend. Gl Tech Inn | Cap'$ 57,52 C
JPMUS Technology C{ace)-USD 56,91 B
JWF G Tech InnovA USD 56,27 C

Bilanciati
Global Opportunities | 24,50 D 15,93
Franklin Glb Fundamental Strat. A$ 18,98 B 10,09

" Carmignac Profil React00AEURaccEUR 1730 © 8,57 @L] Gestione

Fondi, Sivoy: Fondi Perzsion

Obbligazionari

Aberd Frontier Mkts Bd X Cap EURHdg 18,68 B 10,26
Templeton Emerg Mkts Bd | Acc USD 1711 B 8,16
GS Il Front Mkt Debt HCX CapEURHdg |~ 17,37 D 10,77

Monetari

DWS US Dollar Reserve Acc 6,19 D 0,84
JPM USD St Mon MVNAV XAcc'$ 5,77 B 0,27
Invesco USD Ultra-Short Term DebtA$ 5,65 C 0,34
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