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 MARKET NEWS

Intelligenza Artificiale: miniera d’oro o bolla pronta ad esplodere?
 tempo di lettura 2 min

Ormai non c’è più alcun dubbio: la parola che più di tutte è rimbalzata nei corridoi

dell’alta finanza nel corso del 2023 è stata «Intelligenza Artificiale». Una tecnologia che

promette di cambiare il mondo -come lo ha cambiato a suo tempo Internet, dicono i

commentatori più entusiasti- e alla cui corsa tutti vogliono partecipare. Gli americani la

chiamano Fomo (Fear-Of-Missing-Out), cioè la paura di restarne fuori: uno stato

d’animo che ha portato la gran parte delle aziende tech, dai colossi del Nasdaq alle

startup, a cercare di ritagliarsi la loro nicchia in questa nuova, dirompente industria. Per

ora il mercato e gli investitori hanno ripagato gli sforzi: basti pensare alla corsa di

Nvidia , che nel 2023 ha visto il suo valore in borsa crescere di quasi il 240%. Un rally

che ha consentito al colosso dei semiconduttori pensati per implementare al meglio la

tecnologia AI di entrare nella ristrettissima rosa delle società quotate sopra i 1.000

miliardi di dollari di valore. E poi c’è Open AI, startup che ha creato il super software di

Intelligenza Artificiale ChatGpt in cui Microsoft  ha investito oltre 10 miliardi e che

sarebbe sul punto di chiudere un round di investimento alla valutazione di 90 miliardi.
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Le cifre in ballo sono enormi, anche perché l’AI (al pari di Internet) è una tecnologia

che può coinvolgere, direttamente o indirettamente, quasi tutti i settori di investimento.

Dall’hardware ai chip ai software alla cybersicurezza, fino alle applicazioni industriali,

l’universo delle possibili società quotate coinvolte è molto ampio. E proprio per questo

il rischio di una bolla non deve essere escluso del tutto. Resta il fatto che finora gli

strumenti di risparmio dedicati al tema AI hanno offerto performance robuste: nel 2023,

come mostra la tabella Fida in pagina, i 10 fondi ed Etf presi in considerazione hanno

reso in media più del 41%, con punte vicine al 51,5% messo a segno dal veicolo

Echiquier Artificial Intelligence di La Financiere de l'Echiquier (Lfde). Performance che

passa al 6,3% su un orizzonte triennale -si considera anche il 2022, molto negativo per i

titoli tech- ma cresce al 103,4% su un orizzonte quinquennale. Dimostrazione del fatto

che, seppur lontano dai riflettori, l’Intelligenza Artificiale è un megatrend di

investimento da molto tempo.

 

E la corsa potrebbe essere solo all’inizio. In una recente analisi il colosso bancario

svizzero Ubs ha aumentato le stime di crescita dei ricavi per il settore AI, ipotizzando un

aumento del fatturato di 15 volte tra 2022 e 2027. «Quando abbiamo lanciato gli studi sul

comparto Intelligenza Artificiale nel 2022», spiegano gli analisti, «ci aspettavamo un

tasso di crescita annuo del 61%: ora lo abbiamo alzato al 72%, che implicherebbe 420

miliardi di ricavi entro il 2027 dai 28 del 2022». Da cosa dipende questo upgrade?

«Abbiamo notato», proseguono gli esperti, «una domanda di Intelligenza Artificiale più

forte del previsto, nonché una maggiore chiarezza sui piani di investimento aziendali in

infrastrutture AI».
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