
OBBLIGAZIONI Pur tra tante incertezze, i bond green e sostenibili crescono
ancora superando il traguardo dei 6 mila miliardi di dollari. Avanzano
anche le preoccupazioni per un effetto Trump più lungo del previsto

Al record col fiatone
di Angela Zoppo

L
a finanza verde ral-
lenta ma non si fer-
ma e strappa, seppu-
re a fatica, un nuovo
record. Il dato più

sorprendente arriva da Cbi
(Climate Bond Initiatives),
braccio della Banca Mondiale
per la promozione e la rendicon-
tazione delle obbligazioni lega-
te alla transizione energetica.
Il volume complessivo in circo-
lazione delle emissioni Gss+,
acronimo che include bond
green, sociali, sostenibili e su-
satinability-linked, ha supera-
to il traguardo dei 6 mila miliar-
di di dollari, nonostante il ral-
lentamento causato da dazi &
C. Il risultato rappresenta un
salto enorme rispetto agli appe-
na due miliardi di quindici an-
ni fa e dimostra come gli inve-
stimenti sostenibili stiano di-
ventando un pilastro irrinun-
ciabile nei mercati finanziari
mondiali.

Solo negli ultimi 12 mesi il mer-
cato ha aggiunto oltre mille mi-
liardi di collari di emissioni, se-
gnale che secondo Cbi «riflette
urgenza di finanziare proget-

ti legati alla decarbonizzazione
e alla transizione giusta delle
economie». Nelle previsioni,
questi numeri sono destinati a
salire ulteriormente, con trilio-
ni di dollari in emissioni alli-
neate ai criteri climatici e am-
bientali che potrebbero essere
emesse e collocate annualmen-
te già prima del 2030. «Il suc-
cesso è possibile anche grazie a
metodologie rigorose che assi-
curano l'ambizione reale nell'u-
tilizzo dei proventi, questi
bond rappresentano il meglio
del mercato tematico Gss+»,
precisa Cbi.
Il ceo Sean Kidney è convinto
che la resilienza dei green bond
si farà sentire anche sul piano
geopolitico. «Con oltre 6 trilioni
di dollari di emissioni Gss+ alli-
neate cumulative, stiamo

creando il tipo di pressione di
mercato in grado di determina-
re risultati reali sul clima. Il
mercato obbligazionario intimi-
disce, quindi facciamolo funzio-
nare per il pianeta. Questo
straordinario traguardo dei sei
trilioni è stato raggiunto a soli
14 mesi dalla soglia dei 5 trilio-
ni di dollari», aggiunge Kidney,
«Uno dei leader nell'emissione
di green bond è stata la Cina, la
sua è una delle obbligazioni
che ci hanno fatto superare la
soglia dei 6 trilioni di dollari.
Ci aspettiamo di vederne molte
altre». Ad aprile il ministero
delle Finanze cinese ha emesso
un green bond sovrano, denomi-
nato in yuan cinese e valutato
824 milioni di dollari. L'emis-
sione rappresenta un doppio de-
butto: si tratta non solo della
prima obbligazione sovrana
verde della Cina ma anche del-
la prima emessa all'estero.

Ma non tutti condividono l'ot-
timismo del ceo di Cbi. Abn Am-

UNA SELEZIONE DEI MIGLIORI GREEN BOND EUROPEI
PER RENDIMENTO CEDOLARE NEL 2025

Green Bond Valuta Isin collocamento 
ta Rendimento 2025

Romania Green 5.625°/. 22.02.2036 Eur XS2770921315 26/02/2024 7,43
Aler ion Cean Green 4.75% 11.12.2030 Callable Eur XS2932806065 27/11/2024 5,93
U.E. Green 8% 30.06.2031 Arno Callable Eur 110005527855 17/02/2023 4,41
Volkswagen Leasing Green 4.625% 25.03.2029 Eur XS2694872594 28/09/2023 3,481~
Aerion Clean Green 6.75% 12.12.2029 Callable Eur XS2717294487 30/11/2023 3,39
Blogas Green 6.01% 30.06.2026 Arnort B Eur 1T0005452641 20/07/2021 3,31
Boqas Green 6% GN26 30,06.2026 Arnort A Eur 1T0005452617 20/07/2021 3,30~1
A2A Green Bond 4.5% 19.09.2030 Callable Eur X52534976886 29/09/2022 3,25
Generali Green 5.8% 06.07.2032 Tler2 Callable Eur XS2468223107 06/07/2022 2,93 1~
Volkswagen Leasing Green 4.75%25,09.2031 Eur XS2694874533 28/09/2023 2,69~
Btp Green 4.00% 30.04.2035 EJr 1T0005508590 12/09/2022 2,56 IM
Btp Green 4.00% 30.10.2031 Eur 1T0005542359 11/04/2023 2,53 ~
Húngary Green Bond Lur 5% 22.02,2027 Eur XS2558594391 16/11/2022 Z24
Alperia Green 5.701% 05.072028 Callable Eur XS2641794081 12/07/2023 2,22 M
Banco Bbm Green Bond 6% 13 09.2026 Eu¡" XS2530053789 19/09/2022 2,12
Isp Green Bond 5.625% 08.03.2028 Callable Eur XS2592650373 13/03/2023 2,11
Fs Green-4.125% 23.05.2029 Eur XS2627 121259 30/05/2023 2,10 M
Isp Green -"-:875% 19.05.2030 Eur XS2625196352 25/05/2023 2,10
Isp Gre.on Bond 5.625% 08.03.2033 Callable Eur X52592658947 13/03/2023 2,09 M
Volkswagen Leasing Green 4.5% 25.03.2026 Eur XS2694872081 28/09/2023 1 83
Rei Banque Green 4.875%14.05.2028 Calatile Eur FR0014001E00 20/06/2023 1,63 MI
Banco Bpm Greer 4.875% 18/01/27 Eur XS2577572188 31/01/2023 1,62 al
Generali Green 5.399% 20;04,2033 Sub Ter 2 Callab Eur XS2609970848' 20/0412023 1 54.1
Bto Green 4.05% 30.10.2037 Eur 110005596470 17/05/2024 1,04 1.
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ro, per esempio, la vede diversa-
mente, considerando probabile
che quando si tireranno le som-
me del 2025 si registrerà un ca-
lo delle emissioni, proprio per-
ché il sentiment negativo ali-
mentato dalle reazioni politi-
che incide sul mercato.Le anali-
ste Marta Ferro Teixeira e Fili-
pa de Carvalho Tomás hanno
aggiornato le stime di nuove
emissioni a 247 miliardi di eu-
ro (287 miliardi di dollari), in
calo sia rispetto alla preceden-
te previsione di 266 miliardi di
euro che ai 272 miliardi di euro
del 2024. La decisione del presi-
dente americano Donald
Trump di additare l'emergen-
za energetica nazionale come
una delle ragioni della crisi eco-
nomica sta dando priorità ai
combustibili fossili. «Questi svi-
luppi sollevano timori per il ca-
lo degli impegni climatici», se-
condo le analiste. L'altro ele-
mento di incertezza per Abn
Amro è che «l'iter di emissione
dei bond Esg è lungo e le tempi-
stiche diventano un fattore
chiave durante i periodi di mer-
cati volatili, spostando le prefe-
renze degli emittenti per il debi-
to non classificato Esg». (ripro-
duzione riservata)
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